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Excelentissimo Senhor Doutor Juiz de Direito da 6° Vara Civel da Comarca de Londrina - Estado do
Parana.

Dr. Osvaldo Taque

Preliminarmente, cumpre informar que a apresentacao do Relatério de Analise de Plano de
Recuperacao Judicial, para a devida juntada nos autos de Recuperacao Judicial, faz parte do rol de
deveres do Administrador Judicial, nos termos do art. 22, inc. Il, alinea “h” da Lei 11.101/2005.

As analises e observacdes apresentadas no presente relatério estao embasadas em informacdes
contabeis, financeiras e operacionais apresentadas pelas Recuperandas, sob as penas do art. 171 da
Lei 11.101/2005, bem como no Plano de Recuperagao Judicial e anexos apresentados nos autos de
Recuperacao Judicial.

Referido relatério possui o objetivo de demonstrar ao Juizo, aos credores e demais
interessados, as disposicdes do Plano de Recuperacdo Judicial apresentado pelas Recuperandas,
primando sempre pela transparéncia, objetividade e ampla divulgacado das informacdes pertinentes
ao processo de recuperacao judicial. Este relatério e demais documentos relacionados nos autos
recuperaconais estdo disponiveis para consulta no Processo n° 0015121-39.2022.8.16.0014 e no site
www.marguesadmjudicial.com.br.

Por fim, esta Administradora Judicial permanece a disposicdo para o esclarecimento de
eventuais davidas remanescentes.

Curitiba/PR, 15 de julho de 2022.
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SUMARIO EXECUTIVO

Assunto Observacoes

O PRJfoiapresentado tempestivamente pelas empresas Recuperandas
no dia 04 de julho de 2022, ao mov. 62, com 0s respectivos anexos, 0
qual dispde sobre os meios de recuperacao pretendidos, os possiveis
cenarios de soerguimento da atividade, as propostas de pagamento
dos credores concursais, de amortizacdo para credores financeiros e
fornecedores, novacgdo dos créditos e extensdo aos garantidores.

Sintese do PRJ

O PRJ apresentado dispde sobre as formas de pagamento dos credores
concursais em suas Clausulas 7.1, 7.2, 7.3 e 7.4, estabelecendo caréncia
para inicio dos pagamentos e desagio para os credores da Classe Il
Classe lll, e Classe IV, e credores da Classe | superiores a 150 salarios
minimos.

Condicdes de Pagamento de
Credores

No que tange a alienacao de ativos, impende mencionar que o Plano
de Recuperacao Judicial apresentado pelas Recuperandas prevé tal
Alienacao de Ativos hipotese na Clausula 1.2.1 e Clausula 11, estabelecendo, ainda, que
o produto da venda dos ativos sera destinado para a consecucao da
atividade empresarial das empresas.

Apés analise minuciosa do inteiro teor do PRJ, esta Administradora
Judicial verificou algumas clausulas conflitantes com o que dispde
a Lei 11.101/2005, no que tange aos credores trabalhistas, e efeitos
da aprovacao do Plano de Recuperacao Judicial em face de terceiros
garantidores.

Clausulas Conflitantes com a Lei
11.101/2005

No Plano de Recuperacdo Judicial em analise, ndo foram identificadas

CondutasLPri\;S,l'tgi F;%l(c;sart. 64 da eventuais disposicdes em desarmonia a redacéo do artigo 64 da Lei
ei 11101/ 11.101/2005.
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I
2.1 TEMPESTIVIDADE DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

Consoante prevé a redagao do artigo 53 da Lei 11.101/2005, a empresa Recuperanda possui o
prazo de 60 (sessenta) dias para apresentar em Juizo seu Plano de Recuperacao Judicial, a contar da
publicacao da decisao que defere o processamento da Recuperacao Judicial.

In casu, extrai-se dos autos recuperacionais que a decisao que deferiu o processamento da
Recuperacao Judicial foi publicada no Diario de Justica Eletrénico do Tribunal de Justica do Estado
do Parana ao dia 12 de julho de 2022, razao pela qual se tém como prazo fatal para o cumprimento
de tal determinacao exarada pela Lei 11.101/2005, a data de 12 de setembro de 2022.

Compulsando os autos, verificou-se que as Recuperandas apresentaram seu Plano
de Recuperacao Judicial em data de 04 de julho de 2022, ao mov. 62, restando, portanto,
TEMPESTIVO tal ato, consoante fundamentacao supra.

I
22 RESUMO DO LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO E LAUDO DE
AVALIACAO

O Laudo Econdémico-Financeiro foi apresentado no dia 04 de julho de 2022, ao mov. 62.2, anexo
ao PRJ, com a especial finalidade de explanacao quanto a viabilidade do Plano de Recuperacao
Judicial apresentado, no que tange a geracao de caixa e as medidas adotadas para superacao das
dificuldades financeiras.

|
2.1 TEMPESTIVIDADE DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

Analisando o Resumo do Laudo Econdmico-Financeiro, verificou-s que as Recuperandas
adotaram o modelo de Fluxo de Caixa para apresentacao das suas projecdes que considerou o
periodo de 14 (quatorze) anos. Contudo inexiste consideracao quanto aos prazos de recebimentos
e pagamentos/dispéndios, visto que a estrutura adotada pelas Recuperandas, que se assemelha a
um Demonstrativo de Resultado do Exercicio, ndo propicia essa analise, pois as projecdes realizadas
foram feitas com base na competéncia dos exercicios, conforme apresentado a seguir:
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Quadro I - Plano Econémico-Financeiro projetado periodo de 14 (quatorze) anos:

PROJEGAO PRJ- VR EM K BLR ANO1 ANO2 ANO3 ANO4 ANOS ANO6 ANO7 ANO8 ANO9 ANO10 ANO11 ANO12 ANO13 ANO14

o L arts Lo |ews | oo | oom | oans | o | roes |ro rsre | rser |pom | ast

FAT. BRUTO MENSAL

TRIBUTOS e CUSTOS FIN. DIRETOS 449
mmmmm-mm
CUSTOS VARIAVEIS 3.861 4.015 4.136 4.218 4.303 4.389 4.521 4.611 4.657 4.750 4.845 4.942 5.041 5.142
CPV 3.701 3.849 3.964 4.044 4.125 4.207 4.333 4.420 4.464 4.553 4.644 4.737 4.832 4.929
| 1570 | 1633 | 4682 | 1715 | 4750 | 4785 | 1838 | 1875 | 1804 | 1932 | 4970 | 200 | 2050 | 2091
CUSTOS FIX0S 1.535 1.535 1.566 1.605 1.653 1.694 1.728 1.763 1.798 1.834 1.871 1.908 1.946 1.985

DESPESAS COM PESSOAL 951 951 970 994 1.024 1.049 1.070 1.092 1.114 1.136 1.159 1.182 1.206 1.230
OCUPAGAO 9 9 9 9 9 9 10 10 10 10 10 " 1" "
UTILIDADES 26 26 26 27 28 28 29 30 30 31 31 32 33 33
COMUNICAGAO 18 18 18 19 19 20 20 21 21 21 22 22 23 23
VEiCULOS 2 2 2 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3
SERVIGOS 493 493 503 515 531 544 555 566 577 589 601 613 625 637
OUTRAS DESPESAS 29 29 29 30 31 32 32 33 34 34 35 36 36 37
MANUTENGAO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
MATERIAIS 8 8 8 9 9 9 9 9 10 10 10 10 10
“mmm—“mm““mmmm

“—mmmmmmmmmmm“

PMT MENSAL
CLASSE | - TRABALHISTA
CLASSE Il - GARANTIA REAL = ° - - - - - - - - - - - -
CLASSE IIl - QUIROGRAFARIA - 68,62 102,88 102,84 102,80 102,75 102,69 102,63 102,55 102,47 102,37 102,26 102,14 34,01
CLASSE IV - M.P.E. - 1,24 1,86 1,86 1,86 1,86 1,86 1,86 1,86 1,85 1,85 1,85 1,85 0,62
CREDOR COLABORADOR
EXTRA CONCURSAL

nnnnnnnnnnnnn-

(=#) SALDO DE CAIXA ACUMULADO 35

(*) O ano 1 da projegdo, considera os 12 méses a data da h

do Plano de Recuperagdo Judicial.

Foi realizado o recalculo dos Tributos e Custos Financeiros Diretos com base no faturamento
anual sendo possivel evidenciar que houve a consideracdo adequada do montante de R$ 7,381
milhdo sobre uma estimativa da Receita Bruta total no periodo projetado que é de R$ 96,604
milhdo. Também foi possivel avaliar que foram considerados os Custo dos Produtos Vendidos (R$
60,802 milhdo). Ressalta-se que a estrutura do demonstrativo ndo permitiu que fossem avaliados
os calculos ou possiveis reducdes na base de calculo dos impostos de forma detalhada, a exemplo
do IRPJ (Imposto Sobre a Renda das Pessoas Juridicas) e CSLL (Contribuicao Social Sobre o Lucro
Liquido) Trimestral e/ou Presumido.

Houve também a consideracdo adequada das despesas de custeio e pessoal (Recursos
Humanos, Administrativas e Custeio) aplicaveis as atividades das Recuperandas, no montante de R$
27,05 milhao e, considerando a Receita Operacional Bruta e demais custos e despesas mencionadas
até o momento, verificou-se que ao final do ciclo de 14 (quatorze) anos proposto pelas Recuperandas,
havera uma geracao de caixa liquido de aproximadamente R$ 1,371 milhao.

Ainda, restou verificado que as Recuperandas incluiram no mesmo demonstrativo a previsao
do pagamento do Passivo da Recuperacao Judicial, conforme apresentado no Quadro II:

Quadro Il - Projecao para o pagamento do Passivo da Recuperacao Judicial das
Recuperandas no prazo de 14 (quatorze) anos:

~—
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55 e | e |t | o | w0 | o | fiz_| s | % | 9 | 01 | {5 | b
005 os | o5 | o5 | fo5 | fe | dos | doe | oé | o4 | fos | 35
PMT MENSAL 0 6 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 3
CLASSE | - TRABALHISTA
CLASSE Il - GARANTIA REAL - - - - - - - - - - - - - -
CLASSE Il - QUIROGRAFARIA - 68,62 102,88 102,84 102,80 102,75 102,69 102,63 102,55 102,47 102,37 102,26 102,14 34,01
CLASSE IV - M.P.E. - 1,24 1,86 1,86 1,86 1,86 1,86 1,86 1,86 1,85 1,85 1,85 1,85 0,62
CREDOR COLABORADOR
EXTRA CONCURSAL

FEIN TN TN NN N TN NN T 2N O N I T
74 80 71 57 62 70 61 54 50 47 47 17

(=#) SALDO DE CAIXA ACUMULADO 35 63

Insta salientar que, conforme mencionado pelas Recuperandas no PRJ apresentado e,
ponderando que a atividade da empresa é baseada principalmente no lastro cambial do Délar
para suas compras e vendas, ndo houve a consideracao da variacdo cambial (projetada) e o reflexo
na Receita Operacional Bruta, bem como no Custo do Produto Vendido e, consequentemente, no
resultado projetado para o periodo proposto (10 anos).

Apesar disso, verificou-se que, inicialmente, as Recuperandas projetaram uma rentabilidade
que gerara um caixa final acumulado da ordem de R$ 117,4 mil, ja amortizados os pagamentos das
Classes lll e IV retro mencionada.

2.2.2 LAUDO DE AVALIACAO

Quanto ao Laudo de Avaliacdo apresentado pelas Recuperandas e elaborado pela
Perita Avaliadora, Natalia dos Santos Stasiak (Engenheira Civil - CREA 175.889/D), verificou ser
restrito a avaliacao de 01 (um) imovel, conforme apresentado a seguir:

» Imével matricula n® 25.112: Trata-se de armazém com escritorio,
do pavimento térreo, abrangendo a parte inferior dos blocos “C" e
“D” do Conjunto Proost de Souza, localizado na rua Espirito Santo,
n° 255, do municipio de Londrina, com area construida de 1.442,63
mZ.
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Em analise aos referidos documentos, constatou-se que a Perita responsavel pela avaliacdo
adotou procedimentos adequados para avaliacdo dos bens acima apresentados, a exemplo da
norma NBR 14.653-2 - Avaliacao de Iméveis Urbanos, apurando o montante atualizado conforme
apresentado a seguir:

Quadro Il - Valores apurados pelo Perito Avaliador por tipo de bem:

o ) Valor de Mercado Valor de Liquidacao —

Caracterizacao do Imoével . Forcada —

(Em reais) . —

(Em reais) —

Imével matricula n° 25112: Trata-se de —

armazém com escritério, do pavimento térreo, —

abranggndo a parte inferior dos blo;os C'eD 1.680.000,00 1.453.527,27 —_—
do Conjunto Proost de Souza, localizado na rua
Espirito San-tos, n° 255, do municipio de

Londrina, com area construida de 1.442,63 m2.
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Comparando as rubricas contabeis do Ativo Imobilizado das Recuperandas, anexo ao Mov. 62.4
e Mov. 62.5, precisamente em relacdo ao bem avaliado pela Perita, restou apurada uma correcao
integral do valor, ou seja, de R$ 1,680 milhao, precisamente em relacdo as rubricas de Edificacoes,
que se encontra totalmente depreciada na relacdo apresentada.

2.2.3 CONSIDERACOES FINAIS

No que se refere ao Plano de Recuperacado Judicial (Laudos Econdmico-Financeiro e de
Avaliacao) apresentado pelas Recuperandas Grupo Policabos, observou ter sido elaborado de
forma adequada, considerando todas as fontes de receita, custos e despesas aplicaveis ao negocio,
com a ressalva dos efeitos inflacionarios/cambiais mencionado no tépico anterior, mas que nao
impede a analise dos resultados esperados em relacao as suas fontes de receitas, geracao de caixa
e o pagamento dos credores da Recuperacdo Judicial, que se mostrou adequado a necessidade
apresentada.

I
2.3 RESUMO DOS MEIOS DE RECUPERACAO

As Recuperandas apresentaram no item 5 do PRJ, os meios de recuperacdo que pretendem
adotar visando o soerguimento da empresa, nos termos do art. 50 c/c art. 53, I, ambos da Lei
11.101/2005, conforme sintese apresentada abaixo:

a) Dilacdo de prazos das obrigacdes devidas, com reducao linear, negocial de valores
devidos, meio imprescindivel, pela absoluta falta de capital para disponibilizacao imediata
para pagamento dos créditos (LFRE, art. 50, inc. I);
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b) Arrendamento total ou parcial de estabelecimento, inclusive a sociedade constituida
pelos proprios empregados (LFRE, art. 50, inc. VII);

0) Equalizacdo de encargos financeiros relativos a financiamentos, transacao desses
valores (LFRE, art. 50, inc. XII);

d) Dacao em pagamento, venda de ativos, na modalidade UPI (LFRE, art. 50, incs. IX e XI);
e) Direcionamento da divida fiscal mediante parcelamento factivel diante da realidade

de faturamento das Recuperandas (Lei n° 14.112/20).

Visto isso, ap6s analise por esta Administradora Judicial das clausulas acima expostas,
constata-se que todos as medidas recuperacionais supracitadas estdao em conformidade com o
que dispde a Lei 11.101/2005.

O
2.4 MEDIDAS ADOTADAS PARA RECUPERACAO DO NEGOCIO

A fim de viabilizar a superacdo da crise e recuperacdao da atividade, as Recuperandas
profissionalizaram a sua gestdao e administracdo, criando processos e metodologia de trabalho,
com controles, metas e resultados previamente estabelecidos e de livre divulgacao no processo de
Recuperacao Judicial e ao mercado em geral.

As Recuperandas também implementaram um forte programa de reducao de custos, com a
readequacao do quadro de funcionarios, controle rigoroso de receitas, estoque e logistica.

| '){ MarquEs - | N



PROJUDI - Processo: 0015121-39.2022.8.16.0014 - Ref. mov. 67.2 - Assinado digitalmente por Marcio Roberto Marques
19/07/2022: JUNTADA DE PETIQAO DE MANIFESTAQAO DA PARTE. Arq: Relatorio de Analise de PRJ-POLICABOS

I
2.5 RESERVA DE CONTINGENCIA PARA PAGAMENTO DE CREDORES
SUJEITOS AINDA NAO COMTEMPLADOS NO QUADRO GERAL DE
CREDORES

O Plano de Recuperacao Judicial apresentado pelas Recuperandas prevé, na Clausula 7, alinea
(x), pg. 32, a forma de pagamento aos créditos incluidos no QGC posteriormente, conforme infra:

“Na hipétese de novos créditos serem incluidos no Quadro-Geral de
Credores, inclusive mas ndo se limitando, aqueles decorrentes das
acdes judiciais e administrativas jé em curso na data do ajuizamento da
recuperacdo judicial, conforme previsto acima, os credores receberdo
seus pagamentos nas condicdes e formas estabelecidas neste Plano, de
acordo com a classificacéo que lhes for atribuida, observando a caréncia,
desdgio e prazo, sem direito aos rateios eventualmente ja realizados,
sendo o termo a quo do prazo de pagamento o trénsito em julgado da
respectiva decisdo que determinar a inclusé@o do crédito perante o D.
Juizo da Recuperacdo Judicial.”

Nado obstante tal previsdao contida no Plano, verificou-se que na projecdo de pagamento
apresentada, inexiste reserva para pagamento dos credores ndo contemplados, mas tdo somente
aos credores concursais.

O
2.6 MEIOS DE SATISFACAO DOS CREDITOS FISCAIS E DEMAIS CREDITOS
NAO SUJEITOS A RECUPERACAO JUDICIAL
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A Clausula 6.2 do Plano de Recuperacao Judicial, prevé que a sobra de caixa projetada em cada
ano (conforme anexo 2 do Plano) sera destinada para o reinvestimento no negocio, e pagamentos de
passivos nao sujeitos aos efeitos da Recuperacao Judicial, bem como, para recomposicao do capital
de giro préprio, diminuindo as despesas financeiras.

Destarte, o Plano de Recuperacao Judicial dispde na Clausula 7.6, acerca do passivo fiscal,
ocasido em que trata da possibilidade de pagamento de débitos tributarios através da adesao a
parcelamento fiscalemrazao daalteracao legislativa introduzida pela Lein®14.112/2020, observadas
as opcdes contidas na atual redacao dos artigos 10-A a 10-C, da Lei n° 10.522/02, assegurando a
reducao global do passivo no montante minimo de 70% (setenta por cento), afora a utilizacao de
prejuizo fiscal e de base de calculo negativa de CSLL no montante minimo de 30% (trinta por cento).

I
2.7 PROSPOSTA DE EXTINCAO DE GARANTIAS

O Plano de Recuperacao Judicial apresentado ao mov. 62, em sua Clausula 12 estabelece
que os Credores nao mais poderao, a partir da homologacao do Plano de Recuperagao Judicial: (i)
exigir o adimplemento, judicial ou extrajudicialmente, relacionado a qualquer Crédito contra as
Recuperandas, seus fiadores, avalistas, garantidores e subsidiarias; (ii) expropriar ativos através da
execucao de qualquer sentenca, decisao judicial ou sentenca arbitral contra as Recuperandas, seus
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fiadores, avalistas, garantidores ou coobrigados; (iii) penhorar quaisquer bens das Recuperandas, seus
fiadores, avalistas, garantidores e subsidiarias para satisfazer seu Crédito; e (iv) buscar a satisfacao
do seu Crédito por quaisquer outros meios.

Ainda, propde que todas as execucdes judiciais em curso contra as Recuperandas serdo
extintas e as penhoras porventura remanescentes serao automaticamente baixadas, ao passo que as
execucdes contra seus acionistas, fiadores, avalistas, garantidores e coobrigados, relativas a Crédito
abrangido por este Plano, serdo suspensas e as penhoras e constricdes existentes serdo liberadas.
Uma vez cumpridas as obrigacdes assumidas neste Plano, as execucdes serdo extintas em definitivo.

Dispde,também, que osacionistas, fiadores, avalistas, garantidores e coobrigados permanecerao
responsaveis solidariamente pelas dividas novadas pelo Plano, as quais somente poderdo ser
executadas em caso de inadimplemento do Plano de Recuperacao Judicial.

Nesses termos, a clausula mencionada alhures evidencia que a aprovacao do Plano implica na
suspensao da exigibilidade dos avais, fiancas e demais garantias reais ou fidejussérias assumida pelas
Recuperandas, seus sécios, avalistas, garantidores e/ou devedores solidarios, inclusive imobiliarias e
as prestadas no ambito da Lei n® 9.514/97, servindo a sentenca concessiva da Recuperacgao Judicial
como oficio para informar e suspender os efeitos das averbacdes e gravames juntos aos respectivos
e competentes cartérios, com sua extincao apos o inadimplemento das obrigacdes previstas neste
Plano.
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3.1 FORMA DE PAGAMENTO POR CLASSE S
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Fonte: Plano de Recuperacao Judicial Grupo Policabos (mov. 62.2). § %
o T
~ 30
3.2 CREDORES COLABORADORES - AMORTIZACAO ACELERADA 83

Consonante ao que dispde a Clausula 7.5 do Plano de Recuperacao Judicial em andlise, as
Recuperandas propdem forma opcional de pagamento aos credores de qualquer classe, visando a
aceleracao no plano de pagamento, com o objetivo de liquidarem seu passivo junto aos credores
de forma mais célere, cujo inicio do pagamento se dara a partir da data da publicacdo da decisao
de homologacao do Plano de Recuperacao Judicial. As modalidades de amortizacdo acelerada sao
abertas a adesao por todos os credores, a qualquer tempo, com o exercicio de opcdo mediante o
envio de e-mail as Recuperandas, conforme discriminado infra.

3.2.1 CREDORES FINANCEIROS

A Clausula 7.5.1 do respectivo PRJ, prevé que os Credores Financeiros que se habilitarem
a participar desta forma de aceleracdo da amortizacao destinardo novos recursos através de
empréstimos para as Recuperandas ou limites para desconto de recebiveis. Os montantes das
tranches a serem fornecidas através de empréstimo nao terdo valor minimo definido, embora fique
a cargo da administracao das Recuperandas aceitarem a oferta dos Credores Financeiros.

Outrossim, a clausula em comento dispde que os contratos de empréstimo e/ou troca de
recebiveis terdo remuneracao definida entre as partes, inclusive no que tange ao percentual que sera
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destinado a amortizacao da integralidade do crédito sujeito aos efeitos da presente recuperacao
judicial, podendo ser admitida a compensacdo com recursos e/ou direitos pertencentes as
Recuperandas, o que devera constar no termo de adesao.

3.2.2 CREDORES FORNECEDORES

Nao obstante, o Plano de Recuperacao Judicial estabelece, em sua Clausula 7.5.2.1, que os
credores fornecedores deverao retomar o fornecimento de produtos e servicos as Recuperandas,
ainda que a vista, nas condicdes normais de mercado, assegurando a pratica do melhor preco, forma
e frete ofertados a players cujo objeto social seja analogo ou similar ao das Recuperandas.

Ademais, existe previsdo de que o Credor devera faturar os pedidos para as Recuperandas de
acordo com os prazos estabelecidos em uma das modalidades abaixo previstas, sendo a diferenca
apenas de percentual de amortizacao, e recebera a integralidade do crédito inscrito no Quadro
Geral de Credores em, ao menos um, dos seguintes formatos:

a) Modalidade 1: devera restabelecer o fornecimento a vista de produtos
as Recuperandas e, com isso, recebera 1,5% (um virgula cinco por cento)
do valor do pedido para pagamento da divida;

b) Modalidade 2: devera faturar os pedidos para as Recuperandas com
prazo de até 30 (trinta) dias e com isso recebera 3% (trés por cento) do
valor do pedido para pagamento da divida;

c) Modalidade 3: devera faturar os pedidos para as Recuperandas com
prazo de 60 (sessenta) dias e com isso recebera 4% (quatro por cento) do
valor do pedido para pagamento da divida;

d) Modalidade 4: devera faturar os pedidos para as Recuperandas com
prazo de 90 (noventa) dias e com isso recebera 5% (cinco por cento) do
valor do pedido para pagamento da divida.
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Por fim, o PRJ ressalta que o Credor devera garantir que as condicdes de comercializacao,
incluindo preco de venda, custo do frete, quando incluso no preco de venda, e outras, sao no minimo
as melhores condicdes aplicadas por eles no mercado para prazos de pagamentos.
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L
4.1 RELACAO DE BENS INDICADOS PARA VENDA

Em sua Clausula 1.2.1 do Plano de Recuperacao Judicial, ha previsao de que fica garantida
as empresas Recuperandas a plena geréncia de seus ativos, restando autorizada e dispensada
autorizacao judicial, com a aprovacao do Plano, a alienacao de ativos inserviveis ou cuja alienacao
nao implique em reducdo de atividades das Recuperandas, ou quando a venda se seguir de
reposicao por outro bem equivalente ou mais moderno, sendo que o produto da venda dever3,
obrigatoriamente, ser revertido ao fluxo de caixa das Recuperandas. Destarte, cumpre ressaltar que
nao houve a indicacao pormenorizada dos bens passiveis de alienacao.

|
4.2 FORMA DE ALIENACAO E DESTINACAO DO PRODUTO

Na hipétese de alienacdes, o PRJ em sua Clausula 11 estabelece que em caso de eventual
alienacao de UPI, sera realizada por meio de processo competitivo, nos moldes do art. 60 e 142 da
Lei 11.101/2005.

Na eventual decisao das Recuperandas optarem pela constituicdo de UPI, estas se obrigardo
de maneira irrevogavel e irretratavel, até o encerramento do processo de Recuperacao Judicial, a
publicar edital informando aos interessados a respeito do Processo Competitivo para alienacao da
UPIL. A abertura das propostas devera ocorrer no prazo a ser definido pelas Recuperandas e constar
no edital necessario para sua realizacao.

Nao obstante, o PRJ prevé que o valor de venda da UPI ndo podera ser inferior ao de mercado,
salvo evidente utilidade reconhecida pelo Juiz da Recuperacao Judicial e desde que conte com
expressa anuéncia das Recuperandas. Ademais o adquirente poderd, eventualmente, celebrar
contratos de natureza juridica diversa daquelas mencionadas na definicao constante do item supra,
se, de comum acordo, restar demonstrado ser a opcao que confere maior seguranca juridica as
partes contratantes.
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I
5.1 INDICACAO DE CLAUSULAS CONTRARIAS E QUE NAO GUARDAM
RESPALDO A LEI 11.101/2005

e Clausula 7.1:

A Clausula 7.1 do Plano de Recuperacao Judicial salienta que “os Créditos Trabalhistas
serdo considerados, para fins deste Plano, integralmente sujeitos aos seus efeitos, sempre que a
contratacdo tiver ocorrido anteriormente a Data do Pedido, ainda que o desligamento e/ou rescisd@o
seja posterior”,

Tal disposicao, no entendimento desta Administradora Judicial viola disposicao do art. 49 da
Lei 11.101/2005% vez que, o tema 1051 do STJ, preconiza que “para o fim de submissao aos efeitos
da recuperacao judicial, considera-se que a existéncia do crédito é determinada pela data em que
ocorreu o seu fato gerador”, desta forma, sujeitar ao PRJ crédito com fato gerador posterior ao
pedido de recuperacao judicial, infringiria as disposicdes legais.

Insta salientar que, as questdes inerentes a concursalidade e natureza dos créditos sera
extensivamente abrangida na fase de verificagcao dos créditos pela Administradora Judicial, e podera
ser discutida pelos credores e/ou Recuperandas através do incidente processual previsto pelo art. 8°
da Lei 11.101/2005.

Desta feita, na perspectiva desta Administradora Judicial, a clausula em comento é invalida,
vez que trata de questao inerente a direito dos credores trabalhistas, que devem ser devidamente
analisados pela Administradora Judicial e reivindicados pelos credores em momento processual
adequado, caso entendam necessario.

e Clausula 10:
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A priori, impende observar que a Clausula 10 do Plano de Recuperacao Judicial menciona
que, a partir da homologacao deste, os credores nao mais poderdo exigir o adimplemento judicial
ou extrajudicial, relacionado a qualquer crédito; expropriar ativos através da execucao de qualquer
sentenca, decisao judicial ou sentenca arbitral; e penhorar quaisquer bens, todas as hipéteses
abarcando as Recuperandas, seus fiadores, avalistas, garantidores, coobrigados, controladas e
subsidiarias.

Ainda, prevé que as execucdes contra seus fiadores, avalistas, garantidores, coobrigados e
subsidiarias, relativas ao crédito abrangido pelo Plano em apreco serao suspensas, e as penhoras e
constricoes existentes serao imediatamente liberadas. Nao obstante, a referida clausula versa que
os fiadores, avalistas, garantidores e coobrigados permanecerao responsaveis solidariamente pelas
dividas novadas pelo Plano, as quais somente poderao ser executadas em caso de inadimplemento
deste.

No mesmo sentido, consta que a aprovacao do plano implica na suspensao da exigibilidade
dos avais, fiancas, e demais garantias reais ou fidejussérias assumidas pelas Recuperandas, seus
fiadores, avalistas, garantidores, coobrigados, controladas e subsidiarias, inclusive imobiliarias as
prestadas no ambito da Lei n° 9.514/97, servindo a sentenca concessiva da Recuperacao Judicial
como oficio para informar e suspender os efeitos das averbacdes e gravames junto aos respectivos
e competentes cartérios, com a extingdo definitiva apds o adimplemento das obrigacdes previstas

1 Art. 49. Estdo sujeitos a recuperagao judicial todos os créditos existentes na Tta do pedido, ainda que nao vencidos.
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no Plano de soerguimento.

Sobre o tema, em que pese a possibilidade de adesdo das disposicdes por determinados
credores, o artigo 59 da LREF é translicido ao estabelecer que a novacao oriunda da concessao
da Recuperacao Judicial nao ird afetar as garantiras eventualmente prestadas, nao havendo dbice,
contudo, do credor titular da garantia concordar expressamente com a sua supressao.

Nao se olvida a divergéncia jurisprudencial que permeia o tema, entretanto, em atencao a
tese firmada pelo Superior Tribunal de Justica no tema 8852 que deu origem a simula 5813, bem
como em atencao as recentes decisdes da mesma corte?, ao ver desta Administradora Judicial, faz-
se possivel a disposicao sobre eventual supressao de garantias prestadas, contudo, tal condicao
especifica sé tera eficacia em face daqueles credores que aderirem ao plano sem apresentarem
eventuais ressalvas quanto a supressao/extincao das garantias.

Nestas consideracdes, prima oculi, o entendimento desta Administradora Judicial é no sentido
de que a clausula em exame é parcialmente nula ao sujeitar todos os credores a seu crivo, pois, em
que pese a extincdo/supressao de garantias seja um direito disponivel do credor, esse deve anuir de
forma expressa com tal disposicdo do PRJ para que esta venha a ter eficacia perante si, ndo sendo
o caso de impor a todos os credores de forma indistinta em eventual concessdo da Recuperacao
Judicial.
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2 Arecuperagao judicial do devedor principal nao impede o prosseguimento das execugdes nem induz suspensao ou extingao de agdes ajuizadas contra terceiros
devedores solidarios ou coobrigados em geral, por garantia cambial, real ou fidejussoria, pois ndo se lhes aplicam a suspensao prevista nos arts. 6°, caput, e 52, inciso I, ou
anovagao a que se refere o art. 59, caput, por forca do que dispde o art. 49, § 1°, todos da Lei n. 11.101/2005.

3 A recuperagao judicial do devedor principal nao impede o prosseguimento das a¢des e execucdes ajuizadas contra terceiros devedores solidarios ou coobriga-
dos em geral, por garantia cambial, real ou fidejussoéria.
4 REsp 1.794.209 e REsp 1.885.536.
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CONDUTAS PREVISTAS PELO
ART. 64 DA LEI 11.101/2005
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I
6. CONDUTAS PREVISTAS PELO ART. 64 DA LEI 11.101/2005

No Plano de Recuperacao Judicial em analise, ndo foram identificadas eventuais disposicdes
em desarmonia a redacao do artigo 64 da Lei 11.101/2005.
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GLOSSARIO

AGC - Assembleia Geral de Credores

Al - Agravo de Instrumento

AJ - Administradora Judicial

ART. - Artigo

CCB - Cédula de Crédito Bancario

DJE - Diario de Justica Eletrénico

DES - Desembargador (a)

DRE - Demonstracao de Resultado do Exercicio
ED - Embargos de Declaracao

EIRELI - Empresa Individual de Responsabilidade Limitada

EPP - Empresa de Pequeno Porte

GRUPO POLICABOS: Policabos Comércio de Produtos de Teleinformatica EIRELI e Nydia Distribuidora
de Produtos de Teleinformatica Ltda

ICMS - Imposto de Circulacdo sobre Mercadorias e Servicos

INC. - Inciso

LFRJ - Lei de Faléncia e Recuperacao Judicial (Lei 11.101/2005)

LTDA - Limitada

ME - Microempresa

MM. - Meritissimo

M - Milhao

MOV. - Movimentacao

PERT - Programa Especial de Regularizacao Tributaria
PGFN - Procuradoria Geral da Fazenda Nacional
QGC - Quadro Geral de Credores

RJ - Recuperacao Judicial

Rel. - Relator (a)

Recuperandas - Grupo Policabos

Resp - Recurso Especial

RMA - Relatério Mensal de Atividades

RNC - Relacdo Nominal de Credores

ROA - Retorno sobre ativo total

ROE - Retorno sobre patriménio liquido

S.A. - Sociedade Andénima

STJ - Superior Tribunal de Justica

TJPR - Tribunal de Justica do Parana

TJSP - Tribunal de Justica de Sao Paulo

TRF - Tribunal Regional Federal

PRJ - Plano de Recuperacao Judicial
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CURITIBA/PR
Av. Candido de Abreu, n°776, Sala 1306,
Edificio World Business, Centro Civico
CEP 80.530-000
(41) 3206-2754 | (41) 99189-2968

MARINGA/PR
Av. Jodo Paulino Vieira Filho, n°625, Sala 906,
Edificio New Tower Plaza, Torre I, Zona 01
CEP 87.020-015
(44) 3226-2968 | (44) 99127-2968
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SAO PAULO/SP
Av. Paulista, n° 302 - 9° Andar
Ed. José Martins Borges - Bela Vista
CEP 01.310-000
(11) 3135-6549 | (11) 98797-8850
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