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e c0lUGCes empresartais
E} Porte Econdmico

Considerando o porte econdmico da B, D. VEST CONFECGOES, que é relevante, torna—se importante
a sua recuperacéo, dado o seu tamanho, o volume de impostos que recolhe e o ndmero de empregos

que oferece.

O valor do seu Patrimdnio Liquide Contabil é de R$ 471.690,07 {quatrocentos e setenta e um mil,

seiscentos e noventa reais e sete centavos) em 31 de janeiro de 2017,

A B. D. VEST CONFECGOES chegou a ter um elevado efetivo de pessoal, antes da crise financeira por

gue passou, reduzindo-o na nova fase das empresas.

Verifica-se, portanto que a B. D. VEST CONFECGOES ajusta-se perfeitamente ao concefto de empresa

vidvel, econbmica e financeiramente, fazendo jus ao beneficio da Recuperacio Judicial.

A recuperaciio econdmico—financeira da empresa ird beneficiar toda as comunidades onde atua,

evitando—se assim, consequéncias e maleficios indesejdvels.
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solugdes empresariols

8 - CONCLUSAO

Apos essas consideragdes, € nosso parecer que:

O Piano de Recuperaco Judicial da B. D, VEST CONFECGOES, que devera ser apresentado ao Jufzo da

Recuperagio e aos Credores, bem como a prépria empresa e que demonstram no seu conjunto,

viabilidade econdmico-financeira, pois:

A)

B)

C)

F}

H)

A geracio recorrente das receitas operacionais, a renegociagdio de credores dos valores a
pagar, a readequagfo societdria e operacional e a possivel alienagdo de ativos, sdo
censiderados como vidveis e factiveis;

A somatéria desses recursos e as medidas adotadas irfo permitir o pagamento aos credores
aderentes ao Plano de Recuperagio judicial, ao longo do periodo de pagamentos proposto
para cada classe de credor;

Demonstra a possibilidade de normalizacfio e continuagdo das atividades operacionais das
empresas, que compde a B, D, VEST CONFECCOES tornando possive! a geracio de recursos e
restabelecendo a sua capacidade de geracdo de receitas e por consequéncia, dos fluxos de
caixa;

A continuidade das operaces e a geragdo de fluxos de caixa positivos se provam mals gue
suficientes para o pagamento dos credores, conforme pode ser ohservado na evolucdo dos
demonstrativos dos fluxos de caixa nas proje¢Bes financeiras apresentadas no Anexo Il deste
laudo;

O cendrio apresentado no Plano de Recuperagdo Judicial é methor para os credores do que
uma possivel situagdo de faléncia.

E ecocnomicamente melhor e mais vantajoso para os credores, que as empresas se
mantenham em plena atividade operacional e dessa forma, possam pagar as suas dividas
com os credores;

As informagdes fornecldas e as medidas a serem adotadas no Plano de Recuperagdo Judicial,
demonstram que a empresa B. D. VEST CONFECGOES é vidvel econdmica e financeiramente,
ap6s terem passado por uma crise financeira de ordem interna e externa;

O Plano a ser apresentado, no nosso entender, estd hem estruturado, identificando a adogdo

de uma série de medidas societérias, comerciais, operacicnais e financeiras, de forma a
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asolucdes empresariais
permitir a retomada das suas atividades operacionais, apesar do decréscimo momenténeo

da economia brasileira.

Importante mencionar, que a B. D. VEST CONFECCOES em suas projecdes, foi cautelosa e
conservadora ao considerar os efeitos da atual crise econdmica e financeira que o Pals atravessa,
projetando crescimento de faturamento médio a uma taxa de 6,50% a.a. além do IPCA de 4,50% nos

7 anos de projeciio, mantendo a partir do ano 8 a faturamento atingido no ano 7.

Porém se faz necessrio que a B. D. VEST CONFECGOES atinja os faturamentos apresentados nas
projecBes que serviram de base para a confecgdo do presente laudo. O ndo cumprimente destas
projecdes apresentardo sensiveis dificuldades na efetivagdo dos pagamentos do referido Plano de
Recuperagdo, porém dado ao conservadorismo observado, acreditamos ser um risco de pequena
proporgio, dada a tradi¢io de aproximados 18 anos de mercado e a invejdvel carteira de clientes

atendidos neste periodo.

Dessa forma, apds a anélise das informagBes apresentadas, da constatagdo da coeréncia dos
demonstrativos e projecBes financeiras e da abseluta possibilidade e capacidade de pagamento aos
credores e da viabilidade econdmica das empresas, somos de parecer que o Plano de Recuperagdo a

ser apresentado ao Juizo e aos credores € vidvel econdmica e financeiramente.

Marings, 24 de fevereiro de 2017.

CLORIVAL BRUSTOLIN JUNIOR ALVO SOLUGCOES EMPRESARIAIS
CONTADOR CRC-PR 033.895/0-8 CRC-PR 007843/0-6

iBRACON 4192
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R <OluGOos empresariais

9 - TERMO DE ENCERRAMENTO

Nada mais havendo a ser esclarecido, damos por encerrado o presente Parecer, que se compde de

35 {trinta e cinco) folhas computadorizadas de um sé lado sendo a (itima fotha datada.

Marings, 24 de fevereiro de 2017,
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e coluCOOS aMpresariis

ANEXOS

| — Premissas e pressupostos utilizados nas projec@es para os anes de 2017 2 2031
il -- Premissas macroecondmicas
Il ~ Premissas operacionais:

a) Operacionals

b) Pregos

¢} Custos

d) Receitas e custos

e} Despesas e EBITDA
IV - Demonstrativos de Resultados {DRE)
V — Demonstrativo dos Investimentos
VI — Demonstrativos dos Fluxos de Caixa

VIi — Evolucdo do saldo de caixa.
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e S OlucCes ermnpresaricis

ANEXO | — PREMISSAS E PRESSUPOSTOS UTILIZADOS NAS PROJEGOES PARA
OS ANOS DE 2017 A 2031
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sotugées empresaricis
| - Premissas e pressupostos utilizados nas projegées para os anos de 2017
até 2031

Descrevemos a seguir, detalhadamente, todas as condicdes, hipdteses, premissas e pressupostos gue
foram preparados pelos consultores financelros e juridicos e adotados na elaboragéio das proje¢des e
simulagBes financeiras dos demonstrativos financeiros, abrangendo o perfodo de 2017 até o ano de

2031,

Este Parecer Técnico foi preparado pela ALYO a partir dos demonstrativos financeiros projetados
elaborados pela direcio da B, D, VEST CONFECCOES e de seus assessores financeiros e juridicos,
visando nos fornecer um maior e melhor entendimento sobre o modelo de negécios da B. D. VEST

CONFECCOES.

Ao mesmo tempo, dar subsidios que nos permitam atestar da viabilidade econbémico-financeira das

empresas e as auxiliar no seu processo de recuperacdo judicial.

Os demonstrativos financeiros histéricos, os dados e informacgfes necessarias, as premissas e
pressupostos adotados para a elaboragio das projegtes dos demonstrativos financeiros (DRE, BP e
Fluxo de Caixa}, e demais demonstrativos financeiros auxiliares, foram fornecidos pela diretoria da B,
D. VEST CONFECCOES e foram objeto de andlise critica pelos analistas da ALVO, gue emitiu um

Parecer Técnico sobre os mesmos, apresentado no item IV deste laudo.
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Os demonstrativos financeires projetados s8o apresentados, na forma consclidada, envolvendo as

operacBes da B. D. VEST CONFECGOES,

No decorrer do trabatho foram recebidas sugestdes e/ou complementacdo das informacSes que se
tornaram necessarias ao aprofundamento e detathamento da anélise, chegando-se as projecdes

finais consideradas como factiveis pela diretoria da empresa B, D, VEST CONFECGOES.

Foi desenvolvida uma modelagem econdmico-financeira construida especificamente para a empresa,
criadas a partir de um sistema econdmico-financeiro consolidado, refletindo o mais préximo possivel
da realidade do seu funcionamento contdbil, organizacional e operacional, de tal forma que as
projegdes dos demonstrativos financeiros e incluindo os demonstrativos dos fluxos de caixa,

demonstrem o possivel comportamento futuro da empresa, no seu processo de recuperagdo.
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s sclc;ées
MOEDA UTILIZADA E PERIODOS DE ANALISE

empresariais

As projecBes financeiras anuais foram realizadas em moeda corrente (Reais, RS} para o

periodo de 2017 (Ano 1) até o ano de 2031 {Ano 15)

MEMORIAS DE CALCULO HISTORICO DAS PROJECOES

As premissas basicas, os dados e informagBes necessarias para a elaboracio das projegdes,
bem como dados histéricos foram fornecidas pela Diretoria da B. D. VEST CONFECGOES e seus
consultores financeiros, tendo como fundamento o Plano de Recuperagdo Judicial

{exercicios de 2017 a 2031),

Na modelagem financeira construfda, as simulagBes das estratégias financeiras, operacionais
e administrativas da empresa, foram realizadas com base nos seguintes pardmetros basicos

{“value drivers”}):

s Estrutura e comportamento dos custos e despesas operacionais em relagdo as vendas
liquidas;

o Niveis do capital de giro e de investimentos (CAPEX} para manutengdo das operagdes das
empresas;

+ Estrutura de capital e Custo de Capital {WACC};

e Depreciagdo, amortizagdo dos ativos e novos investimentos;

s Aliguotas de Imposto de Renda e Contribuigdo Social;

Os valores e o escalonamento de pagamento aos crederes estdo inseridos nesta modelagem

financeira.

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS (DRE)
EVOLUGAO DA RECEITA OPERACIONAL BRUTA

Para elaboracio das projegbes das Receitas futuras da B, D. VEST CONFECCOES, foram

considerados os seguintes pontos:
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s SOIUGCes empresarials
A} O comportamento da empresa junto ao setor de confeccdes em que atug;

B) As perspectivas futuras da empresa, face aos ajustes e as medidas adotadas dentro no Plano
de Recuperagdo;

C) O cendrio macro econdmico brasileiro (atual e projetado);

D) A capacidade instalada de produgdo, para cada “colecdo” assoclada a sua
produtividade e aos respectivos pregos e volumes de produgdo e vendas a serem

realizados pela empresa.

0 detalhamento de todas as premissas e pressupostos adotados, encentram-se em nossos arquives,

para quaisquer consultas.

APOS HOMOLOGAGAO DO PLANO
DOS EFEITOS DO PLANC
1. Vinculagdo do Plano

As disposi¢Bes contidas no Plano de Recuperag¢do Judicial vinculam a B. D. VEST CONFECCOES
e todos os seus Credores, e 0s seus respectivos cessionarios ou sucessores, a partir da

aprovagdo deste Plano na Assembleia Geral de Credores ou na sua homologacdo judicial.

2. Processos Judiciais — Novacdo dos Créditos Inscritos na Recuperagdo Judicial

Os Credores da B. D, VEST CONFECCOES ndo mais poderdo, a partir da Aprovagdo do Plano na
Assembleia Geral de Credores ou na sua aprovagdo por meic de determinagdo (decisdo)

judicial, o que segue:

A) Ajuizar ou prosseguir qualguer agdo ou processo judicial de qualquer tipo
relacionado a qualquer crédito contra a B. D. VEST CONFECGOES, seus sdcios e

terceiros garantidores;

44 3029-4188
Ay, Hordclo Raccanelo Filho, 8326 | Sals 03704
Centro Empresarial Torre Gémea Maringd/PR - CER: 87020-035

Pdgina 40 de 63

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolugdo do Projudi, do TIPR/OE

Validagao deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PIXFW 4NL3Q SDWT2 FBHDB

|
|




PROJUDI - Processo: 0012043-76.2016.8.16.0069 - Ref. mov. 384.7 - Assinado digitalmente por Marcio Rodrigo Frizzo
21/03/2017: JUNTADA DE PETICAO DE MANIFESTACAO DA PARTE. Arq: 06. Anexo Il Laudo Economico Financeiro Parte 2

B)

D)

E)

F)

G)

H)

_soiugée empresariais
Executar qualquer sentenca, decisdo judicial ou sentenga arbitral, contra a B. D, VEST

CONFECCOES, seus sdcios e terceiros garantidores, as quais deverdo ser pagas nas
mesmas condicBes dos demais créditos constantes nesse Plano, de acordo com a
classe em que se enquadrar o crédito, porém dividido o saldo nas parcelas

remanescentes;

As acBes, inclusive trabalhistas, a serem propostas ou que estejam em fase de
conhecimento, cujo fato gerador seja anterior ao protocolo da Recuperacdo Judicial
da B. D. VEST CONFECCOES, terdo suas sentencas, acordos e valores pagos na mesma
modalidade, forma e condigdes estabelecidas no plano, porém o saldo devedor

deverd ser dividido no saldo remanescente da parcels;

Penhorar quaisquer bens ou direitos da B. D. VEST CONFECCOES, de seus sécios e de

terceiros garantidores para satisfazer seus créditos;

Criar, aperfeicoar ou executar qualquer garantia real sobre bens efou direitos da B, D.
VEST CONFECCOES, de seus sdcios e tercelros garantidores, para assegurar o

pagamento de seus créditos;

Reclamar qualsquer direitos de compensagéo contra quaisquer créditos devido a B. D.

VEST CONFECCOES com seus créditos inscritos na recuperaggo judicial;

Abster-se de efetuar protestos junto aos cartérios ou apontamentos junto aos érgdos

de protecdo ao crédito, tanto do devedor principal, seus sécios e garantidores;
Também deverd nos casos em que possuir tftulos de terceiros em garantia {cheques e

duplicatas), abster-se de efetuar protestos junio aos cartdrios ou apontamentos

junto aos 6rgdos de protecdo ao crédito, destes terceiros;
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1)

K)

L)

sciugées empresaricis
Também deverd abster-se de efetuar protestos junte aos cartdrios ou apontamentos

junto aos Orgdos de protecio ao crédito dos tftulos (Cheques, duplicatas e
Promissérias, ConfissBes de Dividas e outras formas existentes) emitidos pela propria

B. D. VEST CONFECCOES;

Retirar do protesto junto aos cartérios, e os apontamentos existentes junio aos
orgios de protecio ao crédito, tanto do devedor principal, seus sécios e
garantidores, no prazo de 30 (trinta) dias corridos a contar da data da Assembleia
Geral de Credores que aprovar o plano de recuperagdo ou decisdo judicial que

reverter eventual Assembleia que ndo aprove o plano;

Também deverd nos casos em que possuir titulos de terceiros em garantia {cheques e
dupiicatas), retirar os protestos junto aos cartdrios ou retirar os apontamentos junto
aos érgios de protegdo ao crédito, no prazo de 30 {trinta) dias corridos a contar da
data da Assembleia Geral de Credores que aprovar o plano de recuperagdo ou
decisdo judicial que reverter eventual Assembleia que ndo aprove o plano, destes

terceiros;

Também devera retirar os protestos junto aos cartérios ou apentamentos junto aos
drgdos de protegio ao crédito dos titulos (Cheques, duplicatas e Promissérias,
ConfissBes de Dividas e outras formas existentes) emitidos pela prépria B, D, VEST

CONFECGOES;

M) Também deverd abster-se de efetuar protestos junte aos cartérios ou apontamentos

junto aos 6rgdos de prote¢io ao crédito dos titulos (Cheques, duplicatas e
Promissorias, Confisses de Dividas e outras formas existentes} emitidos pela prépria

B. D. VEST CONFECGOES;

N) Deverd abster-se de buscar a satisfacdo de seus créditos por quaisquer cutros meios

contra a B, D. VEST CONFECGOES, seus sdcios e terceiros garantidores.
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e S OlUCOes empresariais
3. Formalizagédo de Documentos

A B. D. VEST CONFECCOES deveré realizar todos os atos e firmar todos os contratos e outros
documentos que, na forma e na substancia, sejam necessarios ou adequados para cumprir

os termos do Plano de Recuperacdo Judicial.

DAS MODIFICAGOES DO PLANO
1. ModificagBes do Plano de Recuperagéo Judicial

Aditamentos, alteracbes ou modifica¢Bes ao Plano de Recuperagdo Judicial poderdo ser
propostas pela B. D. VEST CONFECGOES a qualquer tempo, na realizagdio da Assembleia Geral
de Credores ou apés o transito em julgado que homologar a decis8o da Assembleia Geral de
Credores que aprovou o Plano de Recuperagdo Judicial ou, ainda, apds o transito em julgado
da decis3o judicial que determinar o processamento do Plano de Recuperagfo, desde que
tais aditamentos, alteraces ou modificagSes sejam (i) submetidas & votagdo na Assembleia
de Credores, (i) aprovada pelos Credores, inclusive por Credores aderentes, (iii) aprovadas
pelo Juizo dessa recuperagdo e (iv} aprovadas pelo préprio devedor, no caso & B. D, VEST

CONFECGOES.

2. Efeito Vinculativo das Modifica¢es ao Plano

0Os aditamentos, alteragBes ou modificagdes ao Plano, vincularfo a B. D. VEST CONFECCOES e
seus Credores, inclusive Credores Aderentes, e seus respectivos cessiondrios e sucessores, a
partir de sua aprovagdo pela Assembleia Geral de Credores e homologagéo dessa decis&o
por parte do Juizo da Recuperagio ou, em ndo sendo aprovados em Assembleia, a partir do
transito em julgado da decisio judicial que determinar o processamento dos aditamentos,

alteragBes ou modificacdes ao Plano de Recuperagdo.
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—Soigc}e empresqiais
OUTRAS DISPOSICOES
1. DAS DISPOSICOES GERAIS E FINAIS

A) Contratos Existentes

Na hipétese de conflito entre as disposi¢Bes deste Plano de Recuperagdo Judicial e as
obrigagdes, sejam pecuniédrias ou ndo, previstas nos contratos celebrados com qualguer
Credor em periodo anterior & data do pedido de recuperaggo judicial, prevalecerd o Plano de

Recuperagio Judicial.

B} Efeitos Praticos da Novagdo

Toda e qualquer condicio preestabelecida em contratos, com vinculo direto ou indireto aos
créditos que se sujeitam a essa Recuperagdo Judicial, ndo mais terdo validade, pois

prevalecerd o “Animus Novandi” deste Plano de Recuperagéo judicial.

C) Encerramento do Processo de Recuperagfio Judicial

0 processo de recuperacdo judicial serd encerrado a qualquer tempo, apds o transito em
julgado que homologar a decisdo da Assembleia Geral de Credores gque aprovou o Plano de
Recuperacgo Judicial ou, na falta na auséncia daquele, apds o transito em juigado da decisdo
judicial gue determinar o processamento do Plano de Recupera¢do Judicial, desde que: (i)
esse encerramento seja aprovado pelos credores ou seja homologado pelo Juizo da
Recuperagdo; ou todas as obrigacGes do Planc de Recuperagdo Judicial tenham sido
cumpridas dentro do prazo fixada no referido plano ou, até mesmo, de forma antecipada,

sendo respeitado a homologagio do encerramento por parte do Juizo da recuperagdo.
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olucGes empresariais
D) Divisibilidade das PrevisGes do Plano

Na hipdtese de qualquer termo ou disposicdo do Plano de Recuperagdo Judicial ser
considerada invélida ou ineficaz pelo Juizo da recuperacdo, o restante dos termos e

disposicies do referido Plano devem permanecer vélidos e eficazes.

E} Formas de Comunicagédo

Todas as notificacBes, requerimentos, pedidos e outras comunicacbes a B. D. VEST
CONFECCOES, requeridas ou permitidas pelo Plano de Recupera¢do Judicial, para serem
eficazes, devem ser feitas por escrito e serfo consideradas realizadas somente quando

enviadas por correspondéncia registrada, com aviso de recebimento.

Todas as comunica¢des devem ser enderecadas da seguinte forma {ou de outra forma

indicada previamente para o Administrador Judicial e/ou aos Credores):
B. D. VEST CONFECCOES - EIRELI.

Rodovia PR-323, s/n2, Km 223, Sala 50/51/52, Shopping Dallas, CEP 87.211-400, Municipio

de Cianorte, Estado do Parana.
A/C de CARLOS RABAY ZELAQUETT - SOCIO ADMINISTRADOR
Ou entdo pelo enderego eletrbnico:

anna.oliveira@grupoosmoze.com. br

2. DA CESSAD

A) Cessdo de Créditos e Assungio de Divida

Poderdo os Credores ceder seus Créditos a outros Credores ou a terceiros, produzindo seus
efeitos desde que: (i) a B. D. Vest, o Administrador Judicial e o Juizo da Recuperagio sejam

informados e (ii) os Cessionéarios sejam devidamente informados das condi¢des dispostas no
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e o0lucCes empresaricls
Plano de Recuperac3o Judicial, sendo que para confirmar essa informag8o se faz necessario

gue seja confirmado que os Cessiondrios receberam cépia do Plano de Recuperago Judicial.

Também fica a B. D. VEST CONFECCOES autorizada a ceder guaisquer obrigagBes oriundas
deste Plano de Recuperagdio Judicial a terceiros, de acordo com o art. 299 da Llei
10.406/2002 {Cédigo Civil), o que inclui os créditos pertencentes aos Credores inscritos na
recuperacio judicial, desde gue: (i) O Credor detentor do crédito autorize a concessdo, (i) o
Administrador Judicial e o Juizo da Recuperacio sejam informados e (iii) os Cessionarios
sejam devidamente informados das condig8es dispostas no Plano de Recuperagdo Judicial,
sendo que para confirmar essa informacdo se faz necessario que seja formalizado junto ao

Cessionarios gue 0 mesmo recebeu a cépia do Plano de Recuperagdo Judicial

Quanto aos créditos de trabalhistas estes poderdo ser cedidos com a ressalva de que
passaram a integrar o grupo dos Credores Quirograférios, conforme dispbe o § 42 do artigo

83 da Lel n" 11,101/2005.

3. DALEIEFORO
A) LeiAplicdvel

Os direitos, deveres e obrigacBes decorrentes deste Plano de Recuperagdo Judicial deverdo
ser regidos, interpretados e executados de acordo com as leis vigentes na Republica
Federativa do Brasil, ainda que os Créditos originais sejam regidos pelas leis de outra

jurisdicdo e sem que quaisquer regras ou principios de direito internacional sejam aplicadas.

B} Eleigdo de Foro

Este Plano é firmado pelos representantes legais devidamente constituidos da B. D. VEST
CONFECCBES, e 4 acompanhado de laudo econdmico-financeirc e de avaliagdo dos bens e

ativos, subscritos por empresas especizalizadas, na forma da Lei de Recuperagdo Judicial.
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g olugOes emprasdrials
Toda e gualquer divergéncia ou disputa que seja relacionada com o Plano de Recupera¢do

Judicial dever3o ser resolvidas pelo juizo da Recuperacdo {22 Vara Civel da Comarca de

Cianorte, Estado do Parana).

O Plano de Recuperacdo Judicial é firmado pelo representante legal devidamente
constituido da B. D. VEST CONFECCOES, e é acompanhado de: {i} Demonstrativo de Resultado
e de Fluxo de Caixa projetados para 15 (quinze} anos, em que a empresa (B, D. VEST
CONFECCOES) se compromete mediantes este Plano de Recuperagdo judicial quitar suas
dividas perante os Credores, considerando nesse tempo 23 {vinte e trés) meses de caréncia;
(i) Avaliaggo dos principais bens que compdem o ativo fixo da B. D. VEST CONFECCOES; e (iii)
Laudo econdmico-financeiro. Esse ditimo subscrito por empresas especializada, na forma da

Lei de Recupera¢o Judicial.
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ANEXO Il — PREMISSAS MACROECONOMICAS
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 Bradesco Cenario - Longo Prazo

{Crascimento Real do PIB (% aa.)

* Informacdes atualizadas até 17/02/2017 no site do Banco Bradesco.
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ANEXO [il - PREMISSAS OPERACIONAIS
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DAS PROJECOES REALIZADAS PARA O PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL

As proje¢Bes econdmico-financeiras foram desenvolvidas considerando o crescimento continuo do
mercado em que atua a B. D. VEST CONFECGOES. Os efeitos das medidas de melhorias foram
projetados considerando a reestruturagdo organizacional que a Administracdo da empresa vem
fazendo bem como foram calculadas com base em um cendric econdmico realista, sendo as

projeces possiveis de serem atingidas.

Para elaborar este Plano de Recuperagio Judicial e estimar os resultados operacionais esperados
para o periodo de recuperagdo, a gestdo da empresa utilizou como base e fonte de informagdes
dados histéricos da propria B. D. VEST CONFECCOES, os quais envolveram as receitas, s custos e as
despesas, bem como foram utilizados dados econdmicos vinculades ao fndice de inflago e
projecdes futuras baseadas nas andlises das infermagdes de mercado e da evolugio gue se espera

que se realize em relagdo & empresa, principaimente diante das mudangas que estdo em andamento.

As projecBes econbmicas estdc no “Demonstrativo de Resultado Projetado”, enquanto que as
projegdes financeiras estfio evidenciadas no “Fluxo de Caixa Projetado”, sendo que nesse dftimo
demonstrativo constam os valores a serem pagos referentes aos créditos inscritos na recuperagdo

judicial.

4, Para o Demonstrativo de Resultado projetado

Para projecio dos nimeros que constam do Demenstrativo de Resultado Projetado observando o

regime de caixa (efetiva entrada e saida)}, foi considerado:

A) Projegdes da Receita Bruta (Faturamento)

A receita bruta {faturamento) projetada para os 15 {quinze) anos previstos para pagamento dos
créditos inscritos na recuperagio judicial, estdo previstas e projetadas com base em dados histéricos
da B. D. VEST CONFECCOES, observando a previsio das pecas (unidades de roupas} que serfio
fabricadas e comercializadas durante os préximos anos e considerando o cendric macroecondmico
do Brasil, sendo que este Gltimo levou as proje¢des para um grau de maior prudéncia. Portanto,
considerando o exposto, a receita bruta {faturamento) est2 projetada da seguinte forma:
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s Para o primeiro anc (Ano 1) foi consitierado um Faturamento de aproximadamente RS
106.500.000,00 {cento e seis milhBes e quinhentos mil reais), gue leva em consideragdo as
projecBes feitas pela B. D. VEST CONFECCOES para o ano de 2017 no que tange a vendas no

varejo, vendas no atacado e vendas de produtos da “estrada”;

s A partir do Ano 2 até ¢ Ano 7, a Receita Bruta vai evoluir com base em um percentual médio
de inflag3o projetada (IPCA) qual foi considerado em 4,50% (quatro e meio por cento) aliado
a um crescimento médio esperado para o mercado de confecgBes que varia entre 5% {cinco
por cento) e 7% (sete por cento);

¢ Do Ano 8 em diante, as projecdes ficam estagnadas no patamar do Ano 7, por entendermos
que a longo prazo as projecdes se tornam invidveis em decorréncia da Instabilidade do

mercado brasiteiro,

B) Projegbes dos Tributos

As projecdes dos tributos foram realizadas considerando as respectivas aliquotas de cada imposto
incidente sobre os produtos comercializados, sendo que os valores referentes as contribuigdes para o
PIS e a COFINS est3o projetadas considerando a forma N3o Cumulativa. J& os valores referentes ao
ICMS est3o projetados tendo como base uma aliquota média incidente sobre os produtos da B B. D.

VEST CONFECGOES, levando em conta ainda o crédito presumido a gual tem direito.

Quanto aos tributos incidentes sobre ¢ Lucro, as projegdes foram realizadas considerando que a B, D,
VEST CONFECCOES apura estes tributos com base no Lucro Real, observando assim para fins de

projecdo a legislagdo especifica do Imposto de Renda para essa forma de apuragdo,

C) ProjegBes dos Custos

Os custos de fabricagio dos produtos comercializados foram projetados partindo do custo médio
praticado na aquisicio de Matéria Prima e na prestagdo de servicos, qual foram realizados da

seguinte forma:
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Para o primeiro ano {Ano 1) as Matérias Primas representam 28,27% (vinte e oito virgula

vinte e sete por cento} do Faturamento projetado, ja os Servigos incidirfo sobre 19,79%

{dezenove virgula setenta e nove por cento) da Receita Bruta;

Do Ano 2 ao Ano 7, os custos estdo projetados prevende uma inflagdo média projetada de
4,50% {quatro e melo por cento) e com um crescimento “real” que varia entre 5% {cinco por

cento) e 7% {sete por cento);

Do Ano 8 ao Ano 15 os Custos seguem a légica da Receita Bruta e com isso ficam nos

mesmos patamares do Ano 7.

D} Projeces das Despesas Operacionais

Para as Despesas Operacionais, foram projetadas realizando a dicotomia entre o que a Administragdo

e seus assessores julgaram como “Custos Varidveis” (comissBes) e “Custos Fixos” (despesas

correntes), o que para efeitos de proje¢des a longo prazo, reservaram tratativas diferentes para a

atualizago dos valores,

Para o Anc 1 a projecio foi feita com base em valores projetados para o ano de 2017, onde
os Custos Fixos {operacionais e administrativos) representam 20,93% (vinte virgula noventa e
trés por cento) enquanto que os Varidveis representam 12,66% (doze virgula sessenta e seis

por centc);

Do Ano 2 ac Anc 7 sobre os Custos Fixos projetados para o primeire ano, incidird uma
corregiio de 4,50% {quatro e meio por cento), enguanio que os Custos Varidveis vio se

alterar seguindo 2 metodologia da Receita Bruta;

Do Ano 8 ao Ano 15 as Despesas ndo se alteram por conta do exposto na metedologia da

Receita Bruta.
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E} Projec@es das Despesas Financeiras
No que tange as Despesas Financeiras, foi considerado o custo efetive que a B, D, VEST CONFECCOES
terd para operar com diversas das operaces financeiras, como desconto de duplicatas e a

contratacdo de operagies de crédito para o “fomentc”, assim terd:

e No Ano 1, estd projetado uma reserva de 7,72% {sete virgula setenta e dois por cente} do
Faturamento para destinar as Despesas dessa ordem, quai é uma previsdo da empresa para

2017 com estes custos;

* Do Anc 2 ao Ano 7, foi considerado um crescimento dessas Despesas na mesa ordem da

Receita Bruta;

¢ Do Ano 8 ac Ano 15, repete-se os valores do Ano 7.

5. Do Fluxo de Caixa Projetado

A base para projecdo do Fluxo de Caixa Projetado é o resultado liguido {lucro} apurado no

Demonstrativo de Resultado Projetade, sendo que para efeito de caixa {disponibilidades}.

Apds a empresa apresentar os valores referentes as “Entradas de caixa” que representam o “Saldo
Operaclonal” apurados no Demonstrativo de Resuttado Projetado, apresenta-se também as “saidas
de caixa”, onde estiic os valores devidos a titulo de tributos Estaduais e Federais {parcelamentos em

andamentos e valores a parcelar)}, os guais ndo entram como créditos sujeitos a recuperacdo judicial.

Apés realizados os devidos ajustes ao resuitado projetado, antes de considerar o pagamento aos
Credores inscritos na recuperacdo judicial, é abatido dos valores de caixa os pagamentos referentes

aos seguintes compromissos:

A, A estimativa de valores para pagamento dos débitos relativos aos tributos federals, os guals

estdo projetados considerando o parcelamento vigente em Lei;

B. O pagamento dos tributos estaduais com posteriores parcelamentos em que a B. D. VEST

CONFECGOES planeja estar aderindo para amortizagio dos débitos;
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Destaca-se também como ingresso de recursos os valores gue a B. D. VEST CONFECCOES estara
buscando junto aos parceiros financeiros, principalmente os FIDIC's, visando compor seu capital de

giro.

As projegBes para os pagamentos aos Credores da recuperagdo judiciat, com exceg¢do dos créditos
trabalhistas, constam no fluxo de caixa projetado a partir do Ano 2, considerando que os 23
primeiros meses, a contar do més que houver o transito em julgado da decisdo que homologar a

Assemnbleia Geral de Credores, estdo contemplados pelo perfodo de caréncia.

Foi destacado, ainda, que os valores referentes ao pagamento das parcefas dos créditos inscritos na
recuperagio judicial estdo projetados no fluxo de caixa considerando o deséagio, correcdo monetdria
e taxa de juros, conforme descrito nas letras “c”, “d” e “e” do item 5.7 do Plano de Recuperagdo

Judicial.

O Fluxo de Caixa tem apenas o Intuito de demonstrar se haverd saldos suficientes apés as devidas
amortizaces para que sejam liquidadas as parcelas dos credores do Plano de Recuperaggo Judicial,
n3o guardando relagio com as contas do Demonstrativo de Resultado Projetado, exceto no que diz
respeito ao Resultado Liquido. Assim sendo ndo busca demonstrar via regime de caixa as Receitas a

serem auferidas dentro do periodo.

DA ADMINISTRAGAO

1. Continuidade das Atividades

A B. D. VEST CONFECCOES estard sujeita a determinadas limitagBes impostas no Plano de
Recuperagdo Judicial, mas ainda tem o direito de desenvolver suas atividades e de realizar todos os
atos consistentes com seu objeto soclal, bem como nomear e destituir administrador, gerente ou
qualguer outro cargo de administragdo, podendo realizar quaisquer afteragBes de seu Contrato
Social, esse dltimo respeitando a prestagio de informagdes ac Juizo do processo de Recuperagdo

Judicial.
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2. Fomento Ligado a Atividade da Empresa

A B. D, VEST CONFECCOES podera desenvolver atividades de fomento, por meio de adiantamento de
valores a seus fornecedores de bens e servigos, visando a garantia de fornecimento de insumos e

servicos.

3. DaObtencdo de Recursos

A B. D. VEST CONFECGOES ainda poderd obter uma ou mais linhas de empréstimos e financiamentos,
com o objetivo de desenvolver suas atividades, e poderd constituir garantias reais efou fiduciarias
sobre seus bens, desde que ndo afete ou prejudique as garantias reais ou fiducidrias ja constituidas
ou gue venham a ser constituidas em raziio e nos termos deste Plano, ou que tiverem sido mantidas
a qualquer Credor nos termos deste Plano, sempre com o objetivo de garantir o pagamento de tais

empréstimos e financiamentos.

Esclarecendo, alnda, que a Administragdo da B. D, VEST CONFECCOES estd, e estard empenhada em

recuperar o seu junto ao mercado (Institui¢des Financeiras, Fornecedores e Outros}.
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ANEXO IV - DEMONSTRATIVO DE RESULTADO PROJETADO (DRE)
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ANEXO V - DEMONSTRATIVO DE FLUXOS DE CAIXA
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s cOlUCGRS empresariais

solucoes empresaricis

Revelando Idelas, Fixando Valoresl

contato@alvoconsultores.com

www.alvoconsultores.com

m falvosolucoesempresariais

@alvoempresarial
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